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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, con las acciones rumbo a cerrar septiembre
en terreno negativo

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,43%, S&P 500 +0,40%, Nasdaq +0,54%), lo que sugiere una
extensién de las ganancias registradas en la sesion anterior, aunque las acciones aun estan en camino de cerrar
septiembre en terreno negativo.

Todos los principales indices bursatiles cerraron al alza el jueves, con el Dow Jones sumando 116 puntos, mientras que el
S&P 500 y el Nasdaq ganaron un 0,6% y un 0,8%, respectivamente. Sin embargo, esto es poco para mitigar las fuertes
pérdidas en acciones durante el mes y el trimestre.

El S&P 500 esta listo para terminar el mes con una caida del 4,6% y el trimestre con un retroceso del 3,4%. El Nasdaq
Composite ha caido casi un 6% en septiembre y un 4,3% en el trimestre. Este mes sera el peor de 2023 para ambos
indices. El Dow estd en camino de una caida del 3% este mes y del 2,2% en el trimestre.

Los inversores ahora estan centrando su atencién en el ultimo dato del indice de precios del gasto en consumo personal
(PCE, por sus siglas en inglés) que se publicara hoy. EI PCE es la métrica de inflacion preferida de la Fed. El mercado espera
que el PCE subyacente haya avanzado un 3,9% YoY en agosto y haya aumentado un 0,2% MoM.

Se espera que la Cdmara de Representantes de EE.UU. vote hoy sobre un proyecto de ley de financiamiento a corto plazo,
ya que los legisladores intentan evitar un cierre del gobierno que esta programado para comenzar este fin de semana.

Sin embargo, es poco probable que la legislacién reciba el respaldo crucial de algunos miembros intransigentes del
partido Republicano en la cdmara baja del Congreso, quienes han estado en desacuerdo con el lider de la mayoria en la
Cémara de Representantes, Kevin McCarthy, sobre los niveles de gasto establecidos en un acuerdo forjado con el
presidente Joe Biden a principios de este ano.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras la inflacién de la Eurozona se desaceleré mas de lo esperado. El Stoxx
600 aumenta 1,2%, mientras las acciones de alimentos y bebidas avanzando 1,6%.

El indice DAX de Alemania sube 1,0%, el CAC 40 de Francia gana 1,1%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido registra
expansion de 0,9%.

Los mercados en Asia subieron en el Ultimo dia de negociacion de la semana, con el indice Hang Seng de Hong Kong
liderando las ganancias en la regién y subiendo un 2,51%. El Nikkei 225 de Jap6n cay6 ligeramente, ampliando las
pérdidas del jueves para finalizar en 31.857,62, mientras que el Topix cayd un 0,94% y cerrd en 2.323,29.

En Australia, el S&P/ASX 200 avanzé un 0,34% para finalizar en 7.048,6, recuperandose después de una racha de pérdidas
de tres dias. Los mercados de Corea del Sur y China continental estan cerrados por feriado.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,56%, retrocediendo desde maximos de 15 afios, luego que
el dato final del PIB confirmé una fuerte tasa de crecimiento del 2,1% para el segundo trimestre del afno.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania registra bajas, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petréleo sube, a pesar de la toma de ganancias y que las expectativas de aumentos en la oferta por parte de Rusia y
Arabia Saudita superaron las previsiones de aumento en la demanda por parte de China.

El oro sube, pero se encamina a su mayor caida mensual desde febrero y rondando niveles minimos de mas de seis, ya
que las apuestas por costo de endeudamiento mas elevados disminuyen el atractivo del metal.

La soja sube, pero rumbo a una caida trimestral mientras se aguardan los datos de existencias del USDA.

El délar (indice DXY) baja, retrocediendo desde maximos de 10 meses, pero se mantiene en camino registrar ganancia
semanal.

El euro sube, pero cercano a niveles bajos no vistos desde diciembre de 2022, mientras el mercado espera que el Banco
Central Europeo (BCE) no llevard a cabo mas subas de tasas de interés este afo.

NOTICIAS CORPORATIVAS

NIKE (NKE) informd un EPS de USD 0,94 en ingresos de USD 12,94 Bn en el primer trimestre fiscal. El mercado esperaba
un EPS de USD 0,75 en ingresos de USD 13,02 Bn. Para el segundo trimestre, NKE espera que el crecimiento de los
ingresos sea ligeramente superior al del afo anterior y que los margenes brutos aumenten aproximadamente en 1 p.p.
en comparacién con el afo anterior.

VAIL RESORTS (MTN) registroé un EPS de USD 3,35 en ingresos de USD 270 M para el cuarto trimestre fiscal. El mercado
esperaba una pérdida de USD 3,24 por accién y USD 283 M en ingresos. La compaiia también dijo que sus operaciones
de verano en América del Norte tuvieron un rendimiento peor de lo esperado.

CITIGROUP (C) estd en proceso de vender la division de gestién de patrimonio de la compania en China al banco
britanico HSBC. Esta unidad de negocio administra mas de USD 3 Bn en activos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU.: Se publicaran los datos sobre ingresos personales y gastos, asi como el indicador de inflacién preferido por la
Reserva Federal y los inventarios mayoristas. También se conoceran las ultimas cifras sobre el sentimiento del
consumidor.

EUROPA: La tasa de inflacién anual en la Eurozona disminuyé al 4,3% en septiembre, la mas baja desde octubre de 2021
y por debajo de las previsiones del 4,5%, seguin una estimacién preliminar. Mientras tanto, la tasa subyacente disminuyé
al 4,5%, la mas baja desde agosto del afo pasado.

ASIA: La inflacion en Tokio crecio al ritmo mas lento en un ano, llegando al 2,8% en septiembre frente al 2,9% de agosto.
La uUltima vez que la tasa de inflacién fue tan baja fue en septiembre de 2022. La tasa subyacente se situd en el 2,5%,
inferior al 2,6% esperado por el mercado y también inferior al 2,8% de agosto.

BRASIL: La inflacidn al productor aumenté un 0,92% MoM en agosto, después de una caida revisada a la baja del 0.76%
en el mes anterior. En términos anuales, los precios al productor cayeron un 10,51% en agosto, después de una caida
revisada a la baja del 14,02% en el mes anterior.

MEXICO: El Banco de México decidié mantener su tasa de politica monetaria en un nivel récord del 11,25% en su reunién
de septiembre, como se esperaba ampliamente. Las expectativas de inflacion para 2023 aumentaron y la inflacién ya no
se proyecta a converger al rango objetivo a corto plazo del 3%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno realiza un canje hoy para extender vencimientos
hasta 2026. Bonos en dodlares cerraron en baja.

El Gobierno lanzé un canje de deuda voluntario en condiciones de mercado para entidades del sector publico a través
de la resolucion 49/2023, con tenencias de instrumentos con vencimiento en el uUltimo trimestre. Seria por unos ARS
616.758 My se realiza con la intencién de extender los vencimientos a 2026.

Se ofreceran titulos en pesos BONCER TX26 para ser canjeados por los titulos elegibles: LECER X1803 a un valor técnico
de ARS 1.365,50 por cada 1.000 nominales, LEDES S3103 a un valor técnico de ARS 1.000, LELINK D3103 a un valor
técnico de USD 1.002,80, y LECER X23N3 a un valor técnico de ARS 1.332,20. La recepcién de los titulos elegibles serd hoy,
en tanto la entrega de los BONCER TX26 se realizard el lunes 2 de octubre.

Los bonos en doélares cerraron ayer con importantes caidas, en medio de la gran incertidumbre politica y econémica de
cara a las elecciones presidenciales del 22 de octubre. El riesgo pais medido por el EMBI se incrementé el jueves 87
unidades (+3,6%) y se ubicé en los 2486 puntos basicos.

Los bonos en pesos ajustables por CER de corta duration cerraron con una baja de 1,1% en promedio, mientras que los
titulos publicos de larga duration perdieron 0,5% en promedio, segun el indice de bonos del IAMC.

El BCRA amplid las opciones de pago de deuda financiera y la concrecion de aportes de capital de empresas
importadoras. Funcionarios de la entidad monetaria aseguraron que esta medida es sin que esto perjudique su acceso al
mercado de cambio para operaciones de comercio exterior, y que las empresas que usen esta forma de ingreso deberan
hacerlo con la condicién que los pagos de capital o el repago de los aportes sean como minimo a un afo de plazoy, en
el caso de ONs colocadas en el mercado local, tengan dos afos de gracia.

El oficialismo aprobé en el Senado la ley que elimina el Impuesto a las Ganancias de la cuarta categoria. Tras la suba del
salario minimo que se confirmo el dltimo miércoles el minimo no imponible queda en ARS 1,9 M de salario bruto y la
nueva norma establece un mecanismo una actualizacién automatica a partir de 2024 que se llevara a cabo en los meses
de eneroy julio de cada afo.

El Tesoro captd ayer otros ARS 20.547 M en efectivo (valor nominal adjudicado de ARS 20.903 M), y se suman a lo
obtenido el miércoles por ARS 534.270 M. En total en el segundo llamado a licitaciéon de septiembre el Ministerio de
Economia captd un total de ARS 554.817 M, y obtuvo un financiamiento extra en esta colocacion de ARS 304.323 M. En
septiembre, el Tesoro se hizo de cerca de ARS 1.200 Bn.

Hoy se abonard la renta de los titulos BDC24, DRS90 y RNC21, mas el capital e intereses de los bonos GYC10 y TDS23.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio 4,4% y volvio a los 580.000 puntos

El indice S&P Merval gand el jueves 4,4% y cerr6é en los 581.468,95 puntos, practicamente en los valores maximos
registrados de manera intradiaria.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 9.861 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 32.805,1
M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron ayer fueron las de: Central Puerto (CEPU) +9,1%, Cresud (CRES) +6,8%,
BBVA Banco Francés (BBAR) +6%, Grupo Supervielle (SUPV) +5,9%, Aluar (ALUA) +5,5%, Ternium Argentina (TXAR) +5,1%
y Loma Negra (LOMA) +4,9%, entre las mas importantes.

No se registraron caidas en el panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas. Sobresalieron las acciones de: Central
Puerto (CEPU) +4,5%, IRSA (IRS) +3,2%, Vista Energy (VIST) +2,6%, Loma Negra (LOMA) +2,3%, Ternium (TX) +2,2% y
Globant (GLOB) +2,1%, entre otras.

Sélo cerraron en baja: Corporacién América (CAAP) -0,9%, Pampa Energia (PAM) -0,7% e YPF (YPF) -0,6%.

Indicadores y Noticias locales

La cuenta corriente en el 2°T23 arrojoé un déficit de USD 6.351 M

Durante el segundo trimestre de 2023 la cuenta corriente arrojé un déficit de USD 6.351 M. Esto se explica por los saldos
negativos registrados tanto en la balanza de bienes y servicios como en el ingreso primario, de USD 3.662 M y de USD
3.409 M, respectivamente, parcialmente compensados por un ingreso secundario de USD 719 M.

La deuda externa bruta en el 2°T23 se ubicé en USD 276,2 Bn

La deuda externa bruta se ubicé en USD 276.201 M al término del segundo trimestre del corriente afio, por encima de los
USD 274.837 M de igual periodo de 2022, seguin informé el INDEC. Ademas, este nivel de USD 276.201 M se ubicé USD
227 M arriba del resultado del primer trimestre de 2023, debido al incremento de los compromisos de Sociedades no
financieras. De este total, USD 155.116 M corresponden al Gobierno, USD 66.417 M en titulos, y USD 77.469 M en
préstamos. Otros USD 27.672 M le correspondieron al BCAR, con USD 6.750 M en Derechos Especiales de Giro, y USD
20.922 M en préstamos.

La cuenta financiera registré en el 2°T23 un ingreso de capitales de USD 7.602 M

Durante el segundo trimestre de 2023, la cuenta financiera registré un ingreso neto de capitales de USD 7.602 M, que fue
producto de una caida neta de los activos financieros externos mantenidos por los residentes de USD 5.166 M y de un
aumento neto de pasivos externos de USD 2.436 M. Ello representa un incremento en el ingreso neto de capitales de USD
4.513 M en relacién con lo estimado para igual trimestre del afo anterior.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron USD 6 M y finalizaron en USD 27.061 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) gané el jueves ARS 29,39 (+3,7%) y se ubicé en los USDARS 819,07, dejando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 134%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subié ARS 5,04 (+0,7%) y terminé

ubicdndose en los USDARS 694,89, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 98,5%.

El tipo de cambio mayorista se mantuvo ayer en USDARS 350 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compré USD 2
My acumula en el mes de septiembre adquisiciones por USD 525 M.
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